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СИСТЕМА ПОКАЗНИКІВ ОЦІНКИ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ 

ПРИВАБЛИВОСТІ ПРОЕКТІВ 

 

На сучасному етапі розвитку теорії інвестування використовуються 

багато підходів, які спрямовані на досягнення різних цілей реалізації 

інвестиційних проектів. У зв’язку з різними підходами до оцінки інвестиційної 

привабливості проектів набуває теоретико-методичне забезпечення 

відповідного методичного інструментарію. 

Активізація інвестиційної діяльності на сучасному етапі розвитку 

економіки України є вирішальним фактором економічної політики держави, 

який впливає на забезпечення стабільного економічного росту, збільшення 

соціально-економічного ефекту, збалансованості макроструктури тощо. При 

цьому трансформація та прискорення темпів інноваційних процесів, 

покращення ринкової інфраструктури потребують певних додаткових обсягів 

проектного фінансування, що на даному етапі в умовах обмеженості 

інвестиційних ресурсів набуває особливої актуальності. Вирішення даної 

проблеми вимагає розробки адекватного сучасним умовам методичного 

інструментарію оцінки інвестиційної привабливості проектів. 

Розробці системи показників оцінки інвестиційної привабливості 

проектів присвятили свої роботи такі науковці, як В. А. Замлинський [1], 

П. А. Фісуненко, А. С. Щепеткова [2], В. В. Жуков [3, 4], О. С. Коцюба [5]. 
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Теоретичні аспекти оцінки інвестиційних проектів в контексті їх економічної 

ефективності розглядалися у роботах таких авторів, як: Т. В. Полозова, 

О. Г. Євченко, А. В. Дмитренко [6, 7] та інші.  

Метою дослідження є поглиблене вивчення системи показників оцінки  

інвестиційної привабливості проектів. 

Методичні підходи до оцінки інвестиційної привабливості проектів 

передбачають використання системи показників, основні з яких [1-7]: чиста 

поточна вартість (NPV); внутрішня норма окупності (IRR); дисконтований 

строк окупності (DPP);  індекс прибутковості (PI). 

Розрахунок чистої поточної вартості проекту (NPV) здійснюється за 

формулою [3-7]:  

 


 

n

1t
t

t

r)(1

F
=NPV ,                                         (1) 

 

де Ft – чистий грошовий потік наприкінці періоду t; 

n – життєвий цикл інвестиційного проєкту; 

r – ставка дисконтування; 

(1+r)
 -t

 – поточна вартість грошової одиниці, яка буде отримана 

наприкінці періоду t при ставці дисконтування r. 

Чистий грошовий потік (Ft) визначається як різниця між доходами й 

витратами від реалізації інвестиційного проєкту, включає в якості доходів 

чистий прибуток від виробничої діяльності і амортизаційні відрахування, а в 

якості витрат – інвестиції у виробництво, відтворення основних засобів, що 

вибувають у період виробництва, а також на створення і нагромадження 

обігових коштів. Чистий грошовий потік розраховується за формулою [1-3]:  

 

IAПF чt  ,                                             (2) 
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де Пч – сума чистого прибутку; 

А – сума амортизаційних відрахувань; 

І – загальна сума інвестицій. 

Позитивне значення чистої поточної вартості (NPV) свідчить про 

доцільність реалізації інвестиційного проєкту. Негативне значення означає, що 

даний проєкт буде збитковим.  

Внутрішню норму окупності інвестиційного проєкту можна знайти, 

розв'язавши наступне рівняння відносно (r) ітеративним методом [3-7]:  

 

                                                         0
r)(1

Fn

1=t
t

t 


 .                                           (3) 

 

Таким чином, IRR інвестиційного проєкту являє собою розрахункову 

ставку відсотків, при якій NPV, відповідний до цього проєкту, дорівнює нулю. 

Розрахунок NPV інвестиційного проєкту дає відповідь на запитання, є він 

ефективним чи ні при деякій заданій нормі дисконту (r), у той час як IRR 

проєкту визначається в процесі розрахунку і потім порівнюється з необхідною 

інвестором нормою доходу на вкладений капітал. 

Термін окупності визначається як період часу, протягом якого інвестиції 

будуть повернуті за рахунок доходів, отриманих від реалізації інвестиційного 

проєкту. Більш точно під строком окупності розуміється тривалість періоду, 

протягом якого сума чистих доходів, дисконтованих на момент завершення 

інвестицій, дорівнює сумі інвестицій. 

Для визначення дисконтованого періоду окупності можна 

використовувати наступне вираження [3-7]:  

 

I
r)(1

Fh

1=t
t

t 


 ,                                                 (4) 

 

де h – термін окупності. 
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Величина h визначається шляхом послідовного підсумовування членів 

ряду дисконтованих доходів доти, поки не буде отримана сума, що дорівнює 

обсягу інвестицій або перевищує його.  

Індекс прибутковості інвестиційного проекту (РІ – profitability index) – це 

відношення поточної вартості грошових надходжень (Сt) від проекту після 

оподаткування до поточної вартості інвестицій (It). Індекс прибутковості 

інвестиційного проекту розраховується за формулою [3-7]:  

 










n

1=t
t

t

n

1=t
t

t

r)(1

I

r)(1

C

РІ .                                              (5) 

 

де РІ – це міра прибутковості проекту на 1 грн інвестицій.  

Якщо РІ > 1, то проект, що розглядається, має позитивну чисту поточну 

вартість. 

Індекс може бути використаний для ранжування проектів з різними 

потоками грошових коштів і тривалістю в часі. Але якщо проекти ранжиювати 

по РІ, то може виникнути ситуація, коли, наприклад, інвестиції у виробництво 

друкарських машинок будуть ефективнішими, ніж у виробництво сталі. Іншими 

словами, розміри проектів ігноруються. 

При оцінці інвестиційної привабливості проекту вибираються 

найприйнятніші показники ефективності інвестицій, виходячи з інтересів 

проекту та конкретних умов господарювання, цілей та задач проекту. 

Таким чином, у даній роботі проаналізовано сучасні методи оцінки 

ефективності інвестиційних проектів та особливості їх застосування з точки 

зору прибутковості. Визначено базові принципи оцінки та методи оцінки 

інвестиційної привабливості інвестиційних проектів. 

 



359  

Перелік джерел посилання 

1. Замлинський В. А. Досягнення інвестиційної привабливості 

інноваційних проектів на підприємствах продовольчої сфери: управлінський 

аспект. Причорноморські економічні студії.  2016. Вип. 5. С. 104-109. URL: 

http://nbuv.gov.ua/UJRN/bses_2016_5_23. 

2. Фісуненко П. А., Щепеткова А. С. Сутність та оцінка економічної 

привабливості та економічної ефективності інвестиційних проектів. Молодий 

вчений. 2016. № 5. С. 182-186. URL: http://nbuv.gov.ua/UJRN/molv_2016_5_49. 

3. Жуков В. В. Методичні підходи до оцінки привабливості інвестиційних 

проектів. Науковий вісник Ужгородського національного університету. Серія: 

Міжнародні економічні відносини та світове господарство. 2017. Вип. 13(1). 

С. 100-105. URL: http://nbuv.gov.ua/UJRN/Nvuumevcg_2017_13(1)__23. 

4. Жуков В. В. Оцінка інвестиційного проекту як спосіб відбору найбільш 

привабливих проектів. Бізнес-навігатор. 2018. Вип. 1(2). С. 94-97. 

5. Коцюба О. С. Оцінка економічної привабливості інвестиційних 

проектів в умовах невизначеності та ризику з використанням аналізу 

чутливості. Бізнес Інформ. 2018. № 2. С. 90-98. URL: 

http://nbuv.gov.ua/UJRN/binf_2018_2_14. 

6. Полозова Т. В., Євченко О. Г. Теоретичні аспекти оцінки ефективності 

інвестиційних проектів. Перспективи економічного розвитку країни: теорія, 

методологія та практика: збірник тез наукових робіт учасників Міжнародної 

науково-практичної конференції (м. Одеса, 21-22 серпня 2015 р.) / ГО «Центр 

економічних досліджень та розвитку». Одеса: ЦЕДР, 2015. С.66-69. 

7. Полозова Т. В., Дмитренко А. В. Критерії вибору інвестиційних проектів 

поліграфічного підприємства. Science and education: Collection of scientific 

articles. Verlag SWG imex GmbH, Nürnberg, Deutschland, 2017. P.129-134.   

http://nbuv.gov.ua/UJRN/bses_2016_5_23
http://nbuv.gov.ua/UJRN/molv_2016_5_49
http://nbuv.gov.ua/UJRN/Nvuumevcg_2017_13(1)__23
http://nbuv.gov.ua/UJRN/binf_2018_2_14

