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- зменшення згубного впливу корупції; 

- сприяння розвитку інвестиційної інфраструктури (інвестиційних 

фондів, аудиторських та страхових компаній); 

- покращання інформаційного забезпечення іноземних інвесторів про 

потенційні можливості інвестування. 
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СУТНІСТЬ І ДЕКОМПОЗИЦІЯ ІННОВАЦІЙНО-ІНВЕСТИЦІЙНОЇ 

СПРОМОЖНОСТІ ПІДПРИЄМСТВА 

Полозова Т.В., канд. екон. наук, доцент 

 

Сучасні умови господарювання в Україні супроводжуються активізацією 

євроінтеграційних процесів та актуалізацією питань забезпечення інноваційно-

інвестиційної спроможності держави, регіонів, галузей, окремих підприємств. 

Водночас кризовий стан економіки країни є точкою відрахунку для 

перезавантаження механізму інноваційного розвитку економіки шляхом 

проведення відповідних економічних реформ. У просторі цих питань виникає 

необхідність поширення та конкретизації наукового понятійного апарату в 

межах предметної області дослідження. 

Питання, присвячені дослідженню понятійно-категоріального апарату в 

інноваційно-інвестиційній сфері, висвітлені у роботах багатьох науковців. Так, 

серед зарубіжних учених слід відзначити праці І. Ансофа, Е. Брукінга, П. 

Друкера, М. Портера, Б. Санто, Р. Фахтудінова, Й. Шумпетера.  
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Питання інноваційного та інвестиційного розвитку і оцінки інноваційно-

інвестиційного потенціалу розглянуті у роботах таких відомих українських 

науковців, як П.Г. Перерва [1], С.М. Ілляшенко [2, 3], В.П. Соловйов [4], О.М. 

Ястремьска [5], Л.В. Соколова [6], П.П. Микитюк [7], С.М. Шкарлет [8], В.М. 

Гриньова [9], С.І. Мельник [10] та ін.  

В результаті аналізу установлено, що в сучасній науковій літературі 

спостерігається відсутність однозначних визначень таких понять, як: 

інноваційно-інвестиційна діяльність, інноваційно-інвестиційна активність, 

інноваційно-інвестиційна привабливість, інноваційно-інвестиційна 

сприйнятливість, інноваційно-інвестиційний потенціал, а визначення поняття 

інноваційно-інвестиційної спроможності підприємства взагалі відсутнє.  

Враховуючи ступінь актуальності та розробки даного питання, метою 

дослідження є визначення сутності та декомпозиція інноваційно-інвестиційної 

спроможності підприємства (І-ІСП). 

Теоретичні та методологічні аспекти інноваційної та інвестиційної 

діяльності підприємства висвітлені у багатьох наукових працях. Так, питання 

інноваційного управління підприємством та інноваційного розвитку висвітлені 

у роботах [1-5, 8-10, 13-15]. Інвестиційні аспекти управління діяльністю та 

оцінки привабливості підприємства розглядаються у роботах [6, 11]. А в 

роботах [12, 16, 21] йдеться про інноваційну та інвестиційну спроможність 

підприємства.  

Результати наукового пошуку дозволили сформувати перелік найбільш 

застосовуваних понять у даному напрямку досліджень: інноваційно-

інвестиційна діяльність (І-ІД); інноваційно-інвестиційна активність (І-ІА); 

інноваційно-інвестиційна сприйнятливість (І-ІСпр), інноваційно-інвестиційна 

привабливість (І-ІПр); інноваційно-інвестиційний потенціал (І-ІП). 

Як показав аналіз літературних джерел, деякі з зазначених понять 

подекуди ототожнюються один з одним, а інколи приймаються за узагальнений 

інтегральний показник, який охоплює всі інші.  

Обмеженість частоти використання понятійно-категоріального апарату у 
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науковій літературі в межах предметної області дослідження обумовила 

необхідність звернутися до визначення дефініцій базових понять, наведених у 

тлумачних словниках [17-20]. 

Відкидаючи складову "інноваційно-інвестиційний", у таблиці 1 

досліджено розмаїття понять "діяльність", "активність", "привабливість", 

"сприйнятливість", "потенціал", "спроможність" з метою їх узагальнення. 

 

Таблиця 1 – Визначення дефініцій базових понять: діяльність, активність, 

привабливість, сприйнятливість, потенціал, спроможність у тлумачних словниках 

Дефініція базового поняття за словником Базове поняття 
Бусел В. Т. 

[14] 
Єфремова Т.Ф.

[15] 
Ожегов С. І. 

[16] 
Ушаков Д.М. 

[17] 
1 2 3 4 5 

Діяльність - застосування своєї 
праці до чого-небудь; 
- праця, дії людей у 
якій-небудь галузі;  
- робота, 
функціонування якоїсь 
організації, установи, 
машини і т. ін.  

- робота, 
заняття у будь-
якій галузі; 
- містить мету, 
засоби, 
результат, 
процес 

- процес 
активної 
взаємодії 
суб’єкта з 
об’єктом, під 
час якої суб’єкт 
задовольняє 
будь-які свої 
потреби, 
досягає мети 

- робота, 
систематичне 
застосування 
своїх сил у 
будь-якій 
області; 
- містить мету, 
засоби, 
результат, 
процес 

 Активність 
(активний) 

- енергійна діяльність; 
діяльна участь у чому-
небудь; 
- здатність до реакції, 
взаємодії з чим-небудь; 
- посилена діяльність, 
діяльний стан 

- енергійна 
діяльність 

- діяльний, 
енергійний; 
активно діяти 

- активна 
енергійна 
діяльність; 
- прояв 
активності 

Привабливість 
(привабливий) 

- властивість за 
значенням 
"привабливий"; 
- який викликає 
захоплення, приваблює 
до себе своїми якостями, 
властивостями; який 
приносить задоволення, 
насолоду; приємний; 
який манить, притягає 
до себе; 
- який викликає інтерес, 
відкриває цікаві 
можливості; 
заманливий, захопливий

- приваблює до 
себе будь-якими 
якостями, 
властивостями; 
що доставляє 
задоволення, 
приємний; 
- що викликає 
інтерес, 
зацікавленість 

- привабливий, 
той, що 
приваблює; 
розташовує до 
себе, 
подобається 

- той, що 
приваблює до 
себе якими-
небудь 
якостями, 
приємний 
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Продовження таблиці 1 

1 2 3 4 5 
Сприйнят-
ливість 
(сприйнят-
ливий) 

- властивість за 
значенням 
"сприйнятливий"; 
- який легко сприймає 
що-небудь; 
- доступний для 
сприймання; ясний, 
дохідливий;  

- який легко 
сприймає що-
небудь;  

- який легко 
сприймає що-
небудь;  

- який легко 
сприймає що-
небудь; 
- що легко 
піддається дії 
чого-небудь 

Потенціал - засоби, запаси, 
джерела, що є в 
наявності та які можна 
мобілізувати, привести в 
дію, використані для 
досягнення визначеної 
мети, здійснення плану, 
вирішення будь-якої 
задачі 

- сукупність 
усіх наявних 
можливостей, 
засобів у будь-
якій галузі 

- ступінь 
потужності у 
будь-якому 
відношенні, 
сукупні сук 
засобів, 
можливостей, 
необхідних для 
чого-небудь 

- джерела, 
можливості, 
засоби, запаси, 
які можуть бути 
використані для 
вирішення будь-
якої задачі, 
досягнення 
визначеної мети

Спроможність 
  

- властивість за 
значенням 
"спроможний"; 

- здатність до 
здійснення чого-небудь;

- наявність умов, 
сприятливих до чого-
небудь, обставин, які 
допомагають чомусь; 

- можливість; 
матеріальна можливість 

- природне формування; схильність до засвоєння 
чого-небудь, до занять чим-небудь; 

- можливість, уміння що-небудь робити; 
- стан, якість, властивість, що дозволяю до 
здійснювати ті чи інші дії, виконувати ту чи іншу 
роботу 

Джерело: складено автором за [17-20] 
 
Узагальнюючи дефініції базових понять, можна зробити висновок про 

перетинання понять "діяльність" і "потенціал" (засоби, запаси, джерела, мета, 

вирішення задачі, результат, процес). 

Більш вузькими поняттями є "активність" (енергійна діяльність, здатність до 

реакції, посилена діяльність), "привабливість" (властивість приваблювати, 

викликати інтерес) і "сприйнятливість" (властивість сприймати). Слід зауважити, 

що поняття "спроможність", доцільно вважати за більш широке від інших, 

оскільки воно характеризує здатність до здійснення чого-небудь; стан, якість, 

властивість, що дозволяють здійснювати ті чи інші дії. 

Враховуючи наведене вище, на рис. 1. представлено взаємозв'язок 
зазначених базових понять відповідно до напряму даного наукового дослідження з 
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метою наочного представлення отриманих результатів. 
 

 
 

Рисунок 1 – Взаємне абстрактне розташування базових понять діяльність, 

активність, привабливість, сприйнятливість, потенціал, спроможність 

Джерело: розробка автора 

 

Симбіоз проаналізованих дефініцій базових понять, що формують 

понятійний апарат за обраним напрямом дослідження, дозволив отримати 

логічно-структуроване визначення поняття "інноваційно-інвестиційна 

спроможність підприємства", під якою пропонується розуміти здатність і 

можливість задіяти потенціал для здійснення та підвищення активності 

інноваційно-інвестиційної діяльності; забезпечити сприймання персоналом 

організації інноваційно-інвестиційних заходів, спрямованих на підвищення 

рівня інноваційно-інвестиційної привабливості підприємства з метою 

забезпечення його сталого розвитку в умовах флуктуації чинників 

нестабільного, мінливого, невизначеного зовнішнього середовища.  

Інноваційний процес, створення та трансфер технологій, використання 

нововведень у виробництві потребують значних вкладень фінансових ресурсів, 

інвестицій. У свою чергу, інвестиційна спроможність характеризує здатність 

забезпечити інтенсивний економічний розвиток підприємства, у тому числі за 

умови залучення та використання інноваційного потенціалу. Це зумовлює 

необхідність інтеграційного підходу до інноваційної та інвестиційної 

діяльностей. 

У структурі поняття "інноваційно-інвестиційна спроможність 
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підприємства" виділяється дві складові, які взаємодоповнюють одна одну – 

інноваційна спроможність та інвестиційна спроможність, що представлено на 

рис. 2. 

 
 

Рисунок 2 – Декомпозиція інноваційно-інвестиційної спроможності 

підприємства (І-ІСП) 

Джерело: розробка автора 
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Відповідно до запропонованої декомпозиційної моделі інноваційна 

спроможність (інноваційність) виражається через здатність підприємства до: 

- акумулювання фінансових і матеріальних ресурсів для здійснення 

інноваційної діяльності; 

- швидкого впровадження інновацій; 

- забезпечення результативності інновацій; 

- підвищення інноваційності ресурсів інтелектуального капіталу 

(здатність працівників розробляти та впроваджувати інновації). 

Інвестиційна спроможність (інвестоспроможність) як друга складова І-ІСП 

характеризує здатність підприємства до: 

- оцінювання реальних інвестиційних можливостей підприємства; 

- активного маневрування інвестиційними ресурсами (оптимізації 

фінансових потоків щодо реалізації інвестиційних проектів і програм); 

- забезпечення швидкої реакції нових інвестиційних можливостей, під 

впливом динамічних змін чинників зовнішнього середовища; 

- забезпечення економічної безпеки та ефективності інвестицій. 

Аналіз існуючих підходів дозволив зробити висновок про недостатнє 

дослідження та використання поняття інноваційності, відсутність єдиного 

підходу до формулювання визначення інноваційної спроможності 

підприємства. 

У роботі [12] автором запропоноване визначення "інноваційної 

спроможності підприємства як стану наявної ресурсної бази, що обумовлює 

можливість її ефективного (по відношенню до окремого інноваційного проекту) 

використання на підставі сталих гнучких зв‘язків між всіма її складовими, що 

сформовані в системі менеджменту та спрямовані на управління всіма 

ресурсними підсистемами та їхніми елементами щодо ведення інноваційної 

діяльності з урахуванням обмежень що до підвищення (або збереження) 

припустимого для підприємства рівня економічної безпеки". 

У наведеному визначенні поняття інноваційної спроможності 

підприємства автор виділяє статичну та динамічну складову цього показника. 
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При цьому перша характеризується рівнем накопичення підприємством 

ресурсної бази за попередні операційні цикли, друга – визначає можливість 

використання цих ресурсів підприємства під час впровадження обраного 

інноваційного проекту та має ознаки динамічної складової, оскільки 

характеризується високою мірою ризику зміни під впливом зовнішнього 

середовища. Поєднання цих складових автором розглядається в межах системи 

економічної безпеки підприємства як інноваційна спроможність підприємства 

[12].  

Співавтори роботи [13] акцентують увагу на здатності підприємства 

реалізації заходів, спрямованих на подальший інноваційний розвиток. 

Дослідження питань спроможності підприємства до інноваційного розвитку 

також висвітлюється у науковій праці Ставицького О.В. [14, с. 129-130]. 

Заслуговує на увагу робота Смолінської Н.В. [15], яка присвячена 

розробленню методу оцінки рівня інноваційної спроможності підприємства, 

використання якого дозволяє визначити покращення або погіршення цього 

рівня за певний період часу. На думку Смолінської Н.В. "інноваційна 

спроможність підприємства – це здатність підприємства розробляти та 

впроваджувати інновації відповідно до змін внутрішнього та зовнішнього 

середовищ". Як складові оцінювання інноваційної спроможності підприємства 

запропоновано: організацію виробництва, організацію підготовки виробництва, 

організацію праці, організацію управління, ефективність економічних 

результатів, фінансування інноваційного розвитку.  

 В багатьох літературних джерелах поняття інноваційної спроможності 

(здатності) ототожнюється з інноваційною сприйнятливістю, інновативністю. 

Так, узагальнюючи підходи, викладені у роботах [12, 16, 21-23], можна 

стверджувати, що під інноваційною сприйнятливістю розуміють здатність 

виробничо-господарської системи до впровадження і використання у своїй 

діяльності новацій різного роду. Чим вища готовність економічної системи до 

інноваційного розвитку, тим більшою інноваційною сприйнятливістю володіє 

дана система. 
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Науковець Пригожин А.І. у роботі [21] ототожнює поняття 

"інновативність" та "інноваційна сприйнятливість", під якою розуміє здатність 

підприємства сприйняти інновації та нововведення і науковий потенціал 

підприємства як складових частин поняття інноваційний потенціал. Отже, 

перше трактується, як здатність застосувати нововведення, друге – як створити 

новацію.  

Водночас за джерелом [22] інновативність – це якісна характеристика, що 

відображає сприйнятливість, готовність і здатність до інновацій і ризикам, 

оперативному засвоєнню й впровадженню науково-технічних досягнень; 

прогнозування нових напрямків розвитку науки й техніки й гнучке реагування 

на зміни зовнішнього середовища; готовність персоналу до ефективного 

освоєння науково-технічного нововведення, виробленню необхідних 

об'єктивних соціально-економічних умов для впровадження нововведень із 

позицій людського фактору. 

Автор Бутенко Д.С. у роботі [23] наголошує на тому, що "інновативність" 

та "інноваційна сприйнятливість" різні поняття, хоча самі визначення термінів 

не надаються. 

У результаті проведеного аналізу можна стверджувати, що термін 

"інновативність" частіше використовується як аналог (синонім) терміну 

"інноваційна сприйнятливість", яка на думку автора , є складовим елементом 

інноваційно-інвестиційної спроможності підприємства. Тому виражаючи згоду 

з думкою авторів у роботі [21] та спираючись на результати проведених 

досліджень, у даній статті запропоновано під терміном "інноваційна 

спроможність підприємства" (або "інноваційність підприємства") розуміти 

здатність задіяти інноваційний потенціал з метою створення та (або) 

впровадження інновації. 

Інноваційність підприємства характеризує певне середовище, сукупність 

зовнішніх і внутрішніх умов, а також матеріал для створення та реалізації 

інновації. На основі інноваційності виробляються нові знання, концепції й 

підходи, виявляється раніше невидимий зміст, проявляються зворотні зв'язки. 
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Інноваційне знання, на відміну від інформації, припускає наявність думки, 

аналіз, оцінку й переконання.  

Відповідно до запропонованої на рис. 2 декомпозиційної моделі, другою 

складовою І-ІСП є інвестиційна спроможність (або інвестоспроможність). 

За результатами пошуку літературних джерел із зазначення терміну 

"інвестиційна спроможність підприємства" [6, 11, 16], слід звернути увагу на 

роботу Власенка Д.О. [16]. Автор, досліджуючи напрями підвищення 

інвестиційної конкурентоспроможності підприємств, пропонує розглядати 

інвестиційну спроможність як "стан економіки, менеджменту та фінансів 

підприємства, при якому сполучаються його інвестиційна привабливість і 

інвестиційна активність, які створюють потенційні можливості здійснювати 

фінансові або реальні інвестиції". При цьому "інвестиційна спроможність 

характеризує інвестиційні можливості галузі (підприємства, організації), 

нереалізовані в поточному періоді з об'єктивних причин: внаслідок високого 

рівня інвестиційних ризиків у регіоні; економічної недоцільності витрат 

ресурсів; достатності і придатності основного виробничого капіталу; 

нагромадження ресурсів для перспективних проектів; відсутності грамотної 

інвестиційної стратегії; низького рівня кваліфікації менеджерів" [16]. 

З огляду на вище вказане, можна стверджувати, що термін "інвестиційна 

спроможність підприємства" використовується вкрай обмежено, а термін 

"інвестоспроможність" відсутній в науковій літературі взагалі. 

Тому у даному дослідженні запропоновано як складову інноваційно-

інвестиційної спроможності підприємства використати "інвестиційну 

спроможність підприємства" (або "інвестоспроможність підприємства") під 

якою слід розуміти здатність задіяти інвестиційний потенціал з метою 

підвищення інвестиційної привабливості та інвестиційної активності 

підприємства, що створює потенційні можливості фінансового забезпечення 

інноваційних процесів, здійснювати фінансові та/або реальні інвестиції. 

Таким чином, результати проведених досліджень дозволили предметно 

розглянути, узагальнити та доповнити понятійно-категоріальний апарат теорії 
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інноваційного інвестування через тлумачення дефініції поняття "інноваційно-

інвестиційна спроможність підприємства". 

Наведена декомпозиція інноваційно-інвестиційної спроможності 

підприємства дозволила виокремити її складові: "інноваційна спроможність 

підприємства" (або "інноваційність") та "інвестиційна спроможність 

підприємства" (або "інвестоспроможність"). В межах цього визначені 

компетенції, які реалізує підприємство в інноваційно-інвестиційній сфері. 

Практична значущість отриманих результатів полягає у більш 

обґрунтованому застосуванні відповідних механізмів, методичного 

інструментарію для управління інноваційно-інвестиційною спроможністю 

підприємства. Подальші дослідження можуть бути спрямовані на розробку 

системи забезпечення інноваційно-інвестиційної спроможності підприємства. 
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ЕКОНОМІЧНЕ ОЦІНЮВАННЯ ІННОВАЦІЙ МАШИНОБУДІНИХ 

ПІДПРИЄМСТВ 

Сиротинська Н.М., аспірант Національного університету «Львівська 

політехніка» 

 

Глобалізація економіки України змушує вітчизняні промислові 

підприємства активізувати інноваційну діяльність. Інноваційна діяльність є 

запорукою стійкого фінансового стану підприємства, дає можливість 

підприємству забезпечити конкурентні переваги як на внутрішньому, так і на 

зовнішньому ринках. Це давно зрозуміли провідні підприємства розвинутих 

країн світу, які спрямовують вагому частку одержаного прибутку на розробку 

та реалізацію інноваційних проектів. Проте на вітчизняних промислових 

підприємствах інноваційна активність є на низькому рівні. Це пов’язано з 

незначним рівнем державного фінансування інноваційних розробок, дефіцитом 

власних фінансових ресурсів, низькою інвестиційною активністю українських 

та закордонних інвесторів, зношеністю основних фондів, неможливістю 

технологічного переоснащення підприємств через брак коштів, високими 

інноваційними ризиками дія яких призводить до виникнення непередбачуваних 

втрат, недоотримання прибутків через незнаходження інноваціями очікуваного 

попиту на ринку. В зв’язку з цим особливої актуальності набуває проблема 

розробки дієвого механізму економічного оцінювання інновацій 

машинобудівних підприємств. 

Дослідженням проблем економічного оцінювання інновацій підприємств 

займалися досить багато як вітчизняних, так і зарубіжних вчених, зокрема 
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