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Аннотация  
В статье указано на то, что проблема обеспечения и укрепления финансовой устойчивости экономи-

ческих предприятий – коммерческих банков в условиях VUCA внешней среды является сложной и до 

конца нерешенной задачей. Выбор математической модели оценки интегрального показателя финансовой 

устойчивости, оптимальной трендовой модели ее прогнозирования, численная апробация данного подхода 

позволяют сделать вывод о целесообразности практического применения полученных результатов и фор-

мирования направлений дальнейших исследований в данном формате. 

Abstract 

In the article points out that the problem of providing and strengthening the financial stability of economic 

enterprises – commercial banks in conditions of the VUCA environment is a complex and unrecoverable task. The 

choice of a mathematical model for estimating an integral indicator of financial stability, an optimal trend model 

for its prediction, numerical testing of this approach allows us to conclude about advisability of practical applica-

tion of obtained results and formation of directions of further researches in this format.  

Ключевые слова. Внешняя среда, экономическое предприятие, финансовая устойчивость, интеграль-

ный показатель, финансовый коэффициент, метод оценки, прогнозирование. 

Keywords. External environment, economic enterprise, financial stability, integral index, financial coeffi-

cient, forecasting. 

 

Постановка проблемы в общем виде и ее 

связь с важными научными или практическими 

задачами. Отличительной яркой чертой современ-

ного развития национальных экономик являются 

условия, которые сегодня формируют так называе-

мый мир VUCA. В настоящее время самостоятель-

ные субъекты хозяйствования – предприятия функ-

ционируют в условиях изменчивости (variability), 

неопределенности (uncertaintу), сложности 

(complexity), неоднозначности (ambiguous), то есть 

в условиях VUCA внешней среды [26]. Именно та-

кой является сегодня бизнес-среда и не наблюда-

ется тенденция изменения ее в сторону стабильно-

сти. Действительно, не смотря на всеобщий тренд 

экономической глобализации, в той или иной части 

мира периодически возникают валютные, банков-

ские и финансовые кризисы, обостряя проблему 

обеспечения в каждой стране устойчивого эконо-

мического развития. Стабильность украинской эко-

номики в значительной мере, среди прочих факто-

ров, зависит от надежности функционирования 

коммерческих банков – экономических предприя-

тий [2], представляющих банковский сектор 
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страны. Определяющими факторами при формиро-

вании доверия со стороны вкладчиков, партнеров, 

инвесторов к банкам является финансовая устойчи-

вость и стабильное развитие последних, которые 

должны быть не только кратковременными дости-

жениями банков, а их стратегическими задачами, от 

чего, в свою очередь, будет зависеть динамичность 

рыночных преобразований и повышения социаль-

ных стандартов в стране. 

Анализ последних исследований и публика-

ций. Проблема обеспечения и укрепления финан-

совой устойчивости экономических предприятий в 

настоящее время является сложной и до конца не-

решенной задачей, которая для Украины имеет об-

щенациональное значение. Причиной тому явля-

ется определенная специфика функционирования 

отечественных банков, которая заключается в сле-

дующем: сравнительно короткий период их дея-

тельности; необходимость работать в условиях по-

вышенного риска, что связано с экономической и 

политической нестабильностью в стране; незначи-

тельные объемы собственного капитала (по сравне-

нию с банками ведущих рыночных стран). Именно 

поэтому эффективное управление и обеспечение 

собственной финансовой устойчивости должно 

быть обязанностью и основной стратегической за-

дачей каждого экономического предприятия. Ис-

следованием данной проблематики занимались как 

зарубежные, так и отечественные ученые, а 

именно: Э.Дж. Долан, К.Д. Кэмпбелл, Р.Дж. Кэмп-

белл, Питер С. Роуз, Хорн Ван, К. Джеймс, Джей К. 

Шим, Джоэл Г. Сигел,А. В. Евсеева, Н.А. Понома-

рева, Н.А. Кретова, В.И. Пухов, В.А. Трошин, Ю.С. 

Масленченков, В. Витлинский, О. Пернаровский, 

О.В. Кот, О.В. Дзюблюк, Р.В. Михайлюк и др. [4-8, 

11-13, 18-19, 21,24]. Однако стоит отметить, что до 

сих пор отсутствуют: общепринятое толкование де-

финиции понятия «финансовая устойчивость» 

банка, базирующегося на общей теоретически-ме-

тодологической основе и адекватного подхода к 

прогнозированию оценки его финансовой устойчи-

вости. Это обусловливает необходимость продол-

жить исследования как в теоретическом, так и в 

практическом плане базовых аспектов прогнозиро-

вания финансовой устойчивости экономических 

предприятий.  

Формулировка целей статьи (постановка 

задачи). Учитывая степень актуальности и разра-

ботки данного вопроса, целью статьи является ис-

следование теоретико-методических подходов к 

оценке и прогнозированию финансовой устойчиво-

сти экономических предприятий, выбор эконо-

мико-математической модели оценки и оптималь-

ного метода прогнозирования с последующей апро-

бацией модели на численном примере.  

Изложение основного материала исследова-

ния с полным обоснованием полученных науч-

ных результатов. В условиях преодоления финан-

сово-экономического кризиса обеспечение устой-

чивого функционирования и развития 

экономического предприятия является одной из 

главных задач, в связи с чем проблема эффективной 

системы управления и прогнозирования его устой-

чивости приобретает особое значение [6]. В совре-

менных условиях усиления конкурентной борьбы, 

возникновения кризисных явлений в банковской 

сфере, постоянного изменения внешних условий, в 

которых осуществляют деятельность коммерче-

ские банки, настоятельным требованием времени 

является наличие соответствующей реакции со сто-

роны банков, выражающаяся в адекватной оценке 

их финансовой устойчивости, прогнозировании ее 

изменения с целью изыскания способов как обеспе-

чения, так и повышения ее уровня. 

Для любого экономического предприятия, 

прошедшего первоначальный этап своего развития, 

одной из главных задач развития, согласно [3], яв-

ляется постоянная готовность правильно реагиро-

вать на изменения ситуации, что является свиде-

тельством наличия хорошего потенциала его устой-

чивости. Не смотря на то, что финансовая 

устойчивость в современных условиях является од-

ним из основных элементом финансового состоя-

ния банка [21], характеризуется сбалансированно-

стью финансовых потоков, достаточностью средств 

для поддержки своей платежеспособности, ликвид-

ности и рентабельной деятельностью [23], прове-

денный анализ специальных литературных источ-

ников (табл. 1) показал, что до настоящего времени 

не существует общепринятого определения ФУБ – 

финансовой устойчивости банка. 

Таблица 1  

Определение понятия «финансовая устойчивость» банка 
Автор Определение 

Поморина М.А., [17]  

ФУБ характеризует его способность к безубыточной деятельности при 
условии своевременного выполнения всех взятых на банк обязательств и 
выполнения всех регулирующих требований на рассматриваемом времен-
ном горизонте 

Масленченков Ю.С., 
[13, с. 422]  

ФУБ – состояние банка в существующей рыночной среде, которое обеспе-
чивает целенаправленность его развития в настоящем времени и прогноз-
ной перспективе 

Лаврушин О.И., [2] 
ФУБ в долгосрочном плане характеризуется соотношением собственных и 
заемных средств 

Благун И.И., [3] 

ФУБ – способность в динамических условиях рыночной среды противосто-
ять действию негативных внешних и внутренних факторов, обеспечивать 
надежность хранения и возврата вкладов юридических и физических лиц, 
защищать интересы акционеров, осуществлять эффективную аллокацию 
финансовых ресурсов и своевременно выполнять собственные обязатель-
ства  
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Дзюблюк О.В.,  
Михайлюк Р.В.,  
 [6, с. 30-31] 

ФУБ является фундаментальной, внутренней характеристикой, благодаря 
которой обеспечивают жизнеспособность, стабильное развитие коммерче-
ского банка в пределах заданной траектории и в соответствии с выбранной 
стратегией в условиях конкурентного рынка, несмотря на силу влияния 
внешних и внутренних факторов 

Іванов В.В.,  
[9, с. 28]  

ФУБ – это способность банка в динамичных условиях рыночной среды 
четко и оперативно выполнять свои функции, обеспечивать надежность 
вкладов юридических и физических лиц и своих обязательств по обслужи-
ванию клиентов  

Евсеева А.В., 
Пономарева А.Н.,  
[8, с. 30-31] 

ФУБ – это такое состояние банка, при котором он в любой момент времени, 
обладая необходимой ликвидностью и достаточностью собственного капи-
тала, способен одновременно как сохранять свои основные параметры де-
ятельности (прибыль, капитал), так и выполнять основные функции  

Антонова М.В.,  
Полянская М.А.,  
[1] 

Устойчивый коммерческий банк может считаться таковым, если 
независимо от внешних и внутренних факторов он в состоянии выполнять 
присущие ему функции и свою роль в экономике 

Обухова А.А.,  
Отто В.С., [15] 

ФУБ – это такое состояние финансовых ресурсов, при котором 
коммерческий банк способен путем рационального использования 
денежных ресурсов обеспечить непрерывный процесс осуществления 
своей хозяйственной деятельности 

Финансовая  
устойчивость, [22] 

Финансовая устойчивость – это определенное состояние счетов 
предприятия, гарантирующее его постоянную платежеспособность 

 

Учитывая вышеизложенное, сформулировано 

следующее определение финансовой устойчивости 

экономического предприятия: это состояние банка, 

при котором он в любой момент времени способен 

одновременно как сохранять свои основные пара-

метры деятельности (прибыль, капитал), так и вы-

полнять свои основные функции. Сегодня вопросы 

обеспечения устойчивости украинских коммерче-

ских банков приобретают особое значение, по-

скольку являются не только атрибутом современ-

ной политики выживания и стратегией развития, но 

и важным ориентиром проведения в стране эконо-

мических реформ, основой эффективной работы 

всей банковской системы страны. В связи с этим ос-

новной задачей руководства каждого банка явля-

ется формирование такой системы управления фи-

нансовой устойчивостью, которая была бы гибкой, 

предсказуемой, способной мобилизовать внутрен-

ние резервы, снижать банковские риски и опера-

тивно реагировать на негативное воздействие 

внешних факторов на основе прогнозирования ин-

тегрального показателя финансовой устойчивости 

банка. 

В настоящее время оценка финансовой устой-

чивости коммерческого банка предполагает ис-

пользование ряда отечественных и зарубежных ме-

тодик: методика НБУ; методика CAMELS, разрабо-

танная в 1978 г. при участии Федеральной 

резервной системы, Контролера денежного обра-

щения и Федеральной корпорации по страхованию 

вкладов США; авторские методики А.К. Муравь-

ева, Е.А. Тархановой, В.С. Кромонова, А.А. Пере-

сецкого, О.П. Овчинниковой, А.Ю. Бец 

[10,14,16,25]. Следует отметить, что методика В.С. 

Кромонова, которая базируется на дистанционном 

отслеживании финансового положения банков по 

аналитическим коэффициентам, достаточно ши-

роко применяется в практике финансовой оценки 

устойчивости кредитных организаций [14, 16]. 

Именно поэтому в качестве математической мо-

дели для целей прогнозирования финансовой 

устойчивости была применена формула В.С. Кро-

монова, в соответствие с которой интегральный по-

казатель – индекс финансовой устойчивости 

(надежности) коммерческого банка рассчитывается 

следующим образом: 

 

3/55153/102045 654321 KKKKKKN  , 

 

где N  – индекс финансовой устойчивости 

коммерческого банка; 

1K – генеральный коэффициент надежности; 

2K – коэффициент мгновенной ликвидности; 

3K – кросс-коэффициент; 

4K – генеральный коэффициент ликвидности; 

5K – коэффициент защищенности капитала; 

6K – коэффициент фондовой капитализации.  

Моделирование прогнозирования интеграль-

ного показателя финансовой устойчивости эконо-

мического предприятия выполнено в программной 

среде Microsoft Excel с использованием линейных и 

нелинейных трендовых моделей. По результатам 

проведенных расчетов и построенных трендовых 

моделей была проведена оценка их качества со-

гласно [20] с помощью 
2R  – коэффициента детер-

минации (табл. 2). 

  

https://www.google.com.ua/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiEz-Tpm73VAhUDvRQKHdQjAhsQFggkMAA&url=https%3A%2F%2Fru.wikipedia.org%2Fwiki%2F%25D0%25A4%25D0%25B8%25D0%25BD%25D0%25B0%25D0%25BD%25D1%2581%25D0%25BE%25D0%25B2%25D0%25B0%25D1%258F_%25D1%2583%25D1%2581%25D1%2582%25D0%25BE%25D0%25B9%25D1%2587%25D0%25B8%25D0%25B2%25D0%25BE%25D1%2581%25D1%2582%25D1%258C&usg=AFQjCNFPJTOD3XNtjqsLjYRCKY7Eg63JCA
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Таблица 2  

Оценка качества трендовых моделей 

Тренд Уравнение линии тренда 
Коэффициент детер-

минации,
2R  

Линейный 437,46t9155,1y   0,6921 

Логарифмический 022,56)t(Ln88,13y   0,7483 

Степенной 4595,0t336,64y   0,7466 

Экспоненциальный t0648,0e494,47y   0,7209 

Полиномиальный 513,58t1564,5t1911,0t0008,0y 23   0,8177 

 

Как известно, величина коэффициента детер-

минации служит важным критерием оценки каче-

ства линейных и нелинейных моделей. Чем значи-

тельнее доля объясненной вариации, тем меньше 

роль других факторов, поэтому модель регрессии 

хорошо аппроксимирует исходные данные и такую 

регрессионную модель можно воспользоваться для 

прогноза значений результативного признака.  

По результатам анализа полученных данных 

был сделан вывод о том, что прогнозирование ин-

тегрального показателя финансовой устойчивости 

экономического предприятия целесообразно осу-

ществить с использованием полиномиальной ли-

нии тренда 3-й степени (где t – номер периода вре-

менного ряда (квартала), которому соответствует 

максимальное значение коэффициента детермина-

ции 8177,0R 2  . Полученные результаты при-

ведены на рис. 1. 
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Рис. 1. Прогноз на будущий период (2018 год) 

 

Таким образом, видно, что расчетные прогноз-

ные (на 2018 год) поквартальные значения иско-

мого интегрального показателя финансовой устой-

чивости экономического предприятия гибко отра-

жают тенденции его изменений.  

Выводы и перспективы дальнейших иссле-

дований в этом направлении. Из полученных ре-

зультатов проведенных расчетов видно, что основ-

ные тенденции изменения интегрального показа-

теля финансовой устойчивости одного из реальных 

экономических предприятий страны в течение по-

следних лет сохранились и в прогнозе на будущий 

год: увеличение значения показателя в 3 и 4 кварта-

лах. Учитывая то обстоятельство, что финансовая 

устойчивость экономического предприятия в со-

временных быстро меняющихся внешних условиях 

является одним из основных элементом его финан-

сового состояния и основой эффективной работы 

всей банковской системы страны, прогнозирование 

уровня финансовой устойчивости должно носить 

системный характер. Также считаем целесообраз-

ным расширять аналитическую оценочную базу ис-

следования за счет увеличения количества исследу-

емых экономических предприятий с последующим 

применением метода бенчмаркинга в данной сфере 

деятельности. Видится интересным и перспектив-

ным реализовать попытку синтезировать формулу 

интегральной оценки финансовой устойчивости 

экономического предприятия, включающую допол-

нительный коэффициент, учитывающий влияние 

соответствующего уровня нестабильности внеш-

ней среды, что является весьма актуальным направ-

лением научного исследования.  
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