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В последние годы многочисленные исследования выявили целый ряд специфических особенностей финансовых временных рядов: высокие пики, «тяжелые хвосты» распределений, свойство самоподобия, долгосрочная зависимость, условная гетероскедастичность, эффект «рычага» и другие. Моделями, обладающими такими свойствами, являются устойчивые случайные процессы, построенные на основе устойчивых распределений, которые имеют тяжелые хвосты [1,2].
Случайная величина 
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 называется 
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устойчивой, если выполняется равенство 
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 обозначает закон распределения. В этом случае существует такое 
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, что выполняется равенство 
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 называется индексом устойчивости и определяет, насколько выражен тяжелый хвост распределения. 

Стохастический процесс 
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 является самоподобным с параметром самоподобия (показателем Херста) 
[image: image9.wmf]H

, 
[image: image10.wmf]01

H

<<

, если выполняется: 
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. Параметр 
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 также характеризует свойство долговременной зависимости. При 
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 процесс обладает независимыми приращениями, при 
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 является трендоустойчивым.
Ординарное 
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устойчивое движение Леви 
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 обладает стационарными независимыми 
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устойчивыми приращениями. Такой процесс является самоподобным с параметром 
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Линейное фрактальное 
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устойчивое движение Леви определяется двумя основными параметрами: показателем Херста 
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 и индексом устойчивости 
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. Для него выполняется равенство 
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. Фрактальное движение Леви является обобщением фрактального броуновского движения, где приращениями являются случайные величины с тяжелыми хвостами.
В представленной работе проведено численное исследование выборочных мультифрактальных характеристик модельных реализаций ординарных и фрактальных 
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–устойчивых процессов. Моделирование выполнено согласно методу, рассмотренному в работе [3]. Показано, что для реализаций небольшой длины выборочные мультифрактальные характеристики обладают существенными погрешностями. В работе проведено оценивание мультифрактальных параметров и индекса устойчивости финансовых рядов и рядов экономических показателей. Показано, что моделями таких рядов могут выступать фрактальные устойчивые процессы Леви. 
Литература

1. Y. Tokat, S.T. Rachev, E.S. Schwartz. The Stable non-Gaussian Asset Allocation: A Comparison with the Classical Gaussian Approach. Journal of Econo-mic Dynamics and Control, Vol.27, Issue 6, 2003, рр 937-969.
2.  Cont R, Tankov P. Financial modelling with jump processes, Chapman & Hall: CRC Press. 2004, 527 p.
3.
S. Stoev, M. S. Taqqu. Simulation methods for linear fractional stable motion and FARIMA using the fast Fourier transform. Fractals, N.12(1), 2004, pp 95-121.
_1392922228.unknown

_1436818051.unknown

_1436818990.unknown

_1436819067.unknown

_1436819391.unknown

_1436819001.unknown

_1436818587.unknown

_1392922233.unknown

_1392922234.unknown

_1392922229.unknown

_1392922218.unknown

_1392922222.unknown

_1392922225.unknown

_1392922221.unknown

_1392922212.unknown

_1392922216.unknown

_1392922217.unknown

_1392922213.unknown

_1392922211.unknown

_1392922208.unknown

_1392922209.unknown

_1392922206.unknown

_1392922207.unknown

_1392922205.unknown

