Сучасні питання проблематики руху потоків електронних грошей
Анотація. Визначена важливість обігу електронних грошей з погляду збалансованості пропозиції та попиту на гроші. Розглянуто загальні тенденції обертання електронних грошей в Україні. Розкрито впливовість існуючих тенденцій обігу електронних грошей на сталість збалансованості грошового обігу. 
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Вступ. Однією з умов сталого розвитку фінансової системи є запровадження різних інструментів в системі грошового обігу, визначальною складовою, серед яких слід зазначити використання безготівкових рахунків, що безумовно поєднано з визначеним рухом так званих електронних грошей. Переш за все, це пов’язано з тим, що традиційні платіжні системи невзмозі повністю забезпечити виробничий оборот у рамках внутрішнього валового продукту (ВВП). Підґрунтям цього можна назвати досить значне відношення ВВП до грошового агрегату М2, яке, наприклад, для України знаходиться в останні два роки на рівні 2,75–2,82
 рази та має уповільнені темпи зменшення. Як наслідок чого на фоні зростаючої ваги наданих кредитів, відчувається їх недостатність для сталого економічного розвитку (див. наприклад дослідження Г.М. Азаренкової
) частковим проявом чого можна вважати й зростання відповідних процентних ставок
. Водночас у розвитих країнах відношення ВВП до грошового агрегату М2 знаходиться у межах 1,6–1,9
 рази, що є свідченням збалансованості пропозиції та попиту на гроші. Тож будь-які дослідження стосовно впливовості потоків електронних грошей на різні макроекономічні показники є досить актуальними.
Визначення мети та постановка завдання дослідження. В цьому аспекті, насамперед, заслуговує уваги здатність електронних грошей замінювати банківські гроші та впливати на загальну динаміку грошової маси, що безперервно взаємопов’язане з рівновагою попиту та пропозиції на грошовому ринку та є суттєвим для країн, що зазнають значних трансформаційних змін у сфері економіки, до складу яких відноситься й Україна. 
Однак як свідчить аналіз відповідних публікацій стосовно означеній проблематиці не має одностайної думки. Так, наприклад, B. Ely та E. Kelley вважають, що електронні гроші істотно не відрізняються від інших форм грошей, що існують сьогодні
. Тож, вплив електронних грошей на грошову політику, на їхню думку, не слід приймати в розрахунок. 
Разом з цим такі економісти як M. Krueger та M. Woodford, зазначають, що вплив електронних грошей на грошову систему можна успішно контролювати з використанням традиційних механізмів грошово-кредитного
. 
Водночас багато дослідників, зокрема E. Stevens, J. Jordan, M. Bernkopf, A. Berentsen, F. Sollner, A. Wilfert, вважають, що електронні гроші мають властивості, які роблять їх відмінними від інших грошових форм
. Тобто їхній вплив на грошову політику може виявитися істотним, принаймні, у довгостроковій перспективі. Окрім цього зростання пропозиції електронних грошей з метою заміщення готівки може поступово призвести до істотного зменшення традиційних грошей, що знаходяться в обертанні. Отже виходячи з того, що готівка є компонентом усіх грошових агрегатів, зміни в попиті на них уплинуть на всі грошові агрегати.


Тож у цьому аспекті вагомим постає аналіз динаміки руху потоків електронних грошей, який загалом узгоджується із визначенням можливих впливів на певні грошові агрегати. Таким чином основним завданням даного дослідження слід вважати проведення відповідного аналізу. Втім враховуючи, що специфіка такого аналізу багато в чому визначається особливостями певного економічного розвитку країни зазначене дослідження проведемо з погляду України спираючись на дані національної системи масових електронних платежів (НСМЕП), яка останнім часом відіграє значну роль в цьому процесі.

Результати. Насамперед, з погляду поставленого завдання дослідження слід зауважити на динамічних процесах зростання обсягів електронних платежів в Україні, де слід визначити, передусім, обіг за допомогою відповідних карток та й міжбанківські розрахунки.

Так протягом 2001–2005 років обороти по картках у межах НСМЕП зросли аніж у 160 разів (рис. 1
, дані 2005 року станом на кінець вересня). 
При цьому щомісячні темпи наростаючих оборотів по картках НСМЕП  протягом 2004–2005 років мали стійкий приріст у 10–12%.


Разом з цим динамічно розвиваються й міжбанківські обороти електронних розрахунків у межах НСМЕП (рис. 28, дані 2005 року станом на кінець жовтня), які також мають стійкий приріст з погляду щомісячних темпів зростання наростаючих оборотів.

Тож в цілому можна зробити висновок щодо збільшення пропозиції електронних коштів в Україні. Водночас позитивним фактом обертання електронних коштів можна вважати динаміку денних оборотів по картах НСМЕП (рис. 38).

Як видно з даних рис. 3 спостерігається чітка тенденція до зменшення флуктуаційних коливань щодо денних оборотів по картках НСМЕП, що може бути певним проявом накопичення залишків на електронних рахунках клієнтів. У підсумку це обумовлює потенційне зростання мультиплікативного розширення відповідної маси грошей в наслідок утворення додаткового пасиву, який складається з невикористаних коштів клієнтів та принаймні позитивно впливає на показники ліквідності банків, що обслуговують пластикові картки. 
Тобто з поширенням електронних грошей банки здобувають можливість концентрувати усі дрібні та неконтрольовані (унаслідок їхньої малості) залишки коштів, що у безлічі розсіяні в транзакційних ланцюжках.

Водночас з погляду економічній теорії відповідне збільшення пропозиції електронних грошей з урахуванням моделі Баумоля-Тобіна, зазвичай, призводить до зменшення процентних ставок щодо пропозиції вільних коштів. Втім якщо узагальнити, наприклад, динаміку зміни процентних ставок за наданими кредитами банків та щомісячне зростання наростаючих оборотів руху електронних грошей за картками та на міжбанку протягом останнього року (принаймні з жовтня 2004 року по вересень 2005 року), то можна зазначити не лише теоретично припустиме зменшення відповідних процентних ставок. Так за даними рис. 4
 (процентні ставки за наданими кредитами – це середньозважені місячні ставки за наданими кредитами по банківській системі в річному обчислені) можна визначити три характерних періоду у зміні динаміки процентних ставок за наданими кредитами.
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Протягом жовтня 2004 року –березня 2005 року спостерігається чергування у тенденціях зміни відсотків за кредитами, за період з квітня 2005 року –липень 2005 наявна тенденція щодо зменшення відсотків за кредитами із послідуючою зміною її з серпня 2005 року на зростання. Тобто хоч і прослідковується загальна тенденція зменшення відсотків за кредитами на аналізованому інтервалі часу вона не є чітко визначеною. До того ж як вказують ознаки діяльності банківської системи України наприкінці жовтня 2005 року спостерігається зростання відсотків за наданими кредитами. Підґрунтям такого розвитку подій зазвичай є ціла низка факторів, одним з яких безумовно являються заяви уряду щодо необхідності банків «ділитися» з бюджетом своїми прибутками. Проте з погляду взаємозалежності руху електронних грошей та можливим зменшенням процентних ставок стосовно пропозиції вільних коштів слід зауважити, що діючи платіжні системи на базі електронних грошей орієнтовані, переважно, на проведення мікроплатежів, які в перехідній економіці, насамперед, розширюють та доповнюють функціонування традиційних платіжних систем. Так відношення обсягу електронних грошей до готівкових грошей в Україні на кінець 2002 року складало лише 0,016; 2003 року – 0,119; 2004 року – 0,165 (авторські розрахунки за даними оборотів електронних грошей та наявної готівки). 

Водночас для розкриття потенційної впливовості електронних грошей на різні грошові агрегати доцільним є визначення значень так званого банкнотно-депозитного коефіцієнту, який розраховується як відношення готівки, що знаходиться в обороті, до суми безстрокових депозитів та депозитів до запитання. 
При цьому в цілому для країн з високим рівнем означеного коефіцієнта зміни в грошовій масі можуть виявитися більш значимими, чим для країн з низьким рівнем при достатньому обороті електронних грошей. Це пов’язано з тим, що можливе ймовірне заміщення готівки електронними грошами впливає на відповідні грошові агрегати у двох напрямках.
Один з таких напрямків безпосередньо впливає на скорочення частки готівки в звертанні і збільшення частки електронних грошей, бо безумовною складовою всіх грошових агрегатів є готівкові гроші. 
Інший напрямок пов’язано із можливою зміною резервної позиції банків, яка взаємозалежна із структурою залучених депозитів. 
З урахуванням динаміки розвитку банківської України та запровадження відповідної грошово-кредитної політики банкнотно-депозитний коефіцієнт мав наступні значення: за підсумками 2001 року – 0,75; 2002 року – 0,70; 2003 року – 0,54; 2004 року – 0,51. Тобто як бачимо спостерігається чітка тенденція щодо зменшення такого коефіцієнту. Втім для розвинених країн розрахункове значення банкнотно-депозитного коефіцієнту коливається у межах 0,06–0,13
. Тож слід зважувати на подальше зростання електронних грошей у загальній системі грошового обігу. Разом з цим фактором стримання впливовості електронних грошей на різні грошові агрегати слід вважати недостатню готовність банківської системи України щодо мультиплікативного розширення грошової маси, бо обмеження кредитної активності банків для цілей підтримання надлишкової ліквідності та зниження можливих ризиків у кінцевому підсумку гасять хвилю мультиплікативного розширення депозитів та загальної величини грошової маси в економіці. Це випливає з того, що фактичне значення грошового мультиплікатора є нижчим за його нормативне значення (див. дані банківської статистики
). Отже заміщення готівки електронними грішми може призвести до визначеного росту пропозиції банківських резервів і збільшенню грошової маси. Вплив даного заміщення буде еквівалентний операціям центрального банку на відкритому ринку, що забезпечують надходження додаткових резервів.
Висновки. Таким чином, проведене дослідження дозволяє констатувати, що в умовах економічного розвитку в Україні впливовість обсягів обігу електронних грошей на різні грошові агрегати є ще не достатньо виражено. Втім з метою належного контролювання цього процесу є упередженні дослідження щодо можливого розширення обертів електронних коштів. З цього приводу доцільним є визначення впливу обігу електронних грошей не лише на грошові агрегати, а й на певні макроекономічні показники діяльності банківської системи, та, насамперед, показники ліквідності, що й може бути визначено як напрямок подальших досліджень.
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Рис. 1. Річні обороти по картах НСМЕП протягом 2001–2005 років
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Рис. 2. Річні міжбанківські обороти у системі НСМЕП протягом 2002–2005 
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Рис. 3. Динаміка денних оборотів по картках НСМЕП у 2004–2005 рр.
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Рис. 4. Загальна тенденція наростаючих обсягів електронних грошей за 
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