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ФАКТОРИ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ПРИВАБЛИВОСТІ УЧАСНИКІВ 

ФОНДОВОГО РИНКУ 

 

На сучасному етапі розвитку економічних відносин на інвестиційну 

привабливість учасників фондового ринку впливає багато різних факторів.  

На основі узагальнення сучасної літератури у даному дослідженні 

запропоновано перелік факторів і показників, що впливають на інвестиційну 

привабливість підприємства як учасника фондового ринку (рис. 1): 

 якість людей (або якість людського капіталу). Показники, що входять 

до цього фактора, можна визначити кількісно, якщо використовувати сервіси, 

що надають дані про стаж роботи топ-менеджменту та результати 

соцопитування працівників; 

 якість та ефективність бізнесу; 

 ризики (ймовірність виникнення різних видів ризиків); 

 справедливість ціни (оцінка того, наскільки переоцінений або 

недооцінений бізнес, що представлений на фондовому ринку); 

 думка ринку (урахування думок інших ключових гравців щодо 

привабливості цього активу). 
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Рисунок 1 – Фактори інвестиційної привабливості підприємства як учасника 

фондового ринку 

Джерело: узагальнено авторами на основі [1-6] 

 

 У теоретико-методичному аспекті запропоновані фактори можливо 

об’єднати в єдиний інтегральний показник. При цьому інвестор має задати вагу 

для кожного фактора, що відповідає його ризик-профілю, потребам в 
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інвестуванні та вподобанням. Тоді як ваги факторів задаються інвестором, вага 

кожного показника в середині фактору однакова, тому що кожен показник по 

суті є однобічною моделлю окремого фактора і не має суттєвих переваг над 

іншими моделями. Історичні бектести показують, що портфоліо, сформоване на 

основі інтегрального показника, який враховує ці фактори із топ-25 компаній 

міжнародних фондових ринків, показує вищу історичну доходність та вищий 

Sortino Ratio.  
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