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FEATURES OF FINANCIAL RISK AND MODERN 
METHODS OF ITS MINIMIZATION

Deals with the essence of the concept of risk and financial risk. Types of 
financial risk are investigated. Different methods of minimizing financial risks 
are analyzed.
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financial risk.

Сучасні організації самостійно здійснюють пошук шляхів збіль-
шення фінансових ресурсів, розширення асортименту та нових рин-
ків збуту, враховуючи при цьому, що не лише залучення нових інвес-
тицій та їх кількість впливають на злагоджену роботу підприємства, 
а й правильне планування та дослідження ризиків, що виникають 
через вплив зовнішніх та внутрішніх факторів.

На сьогоднішній день немає єдиного підходу до класифікації фі-
нансових ризиків та методів їх мінімізації. Тому метою дослідження 
є характеристика різних видів фінансового ризику, удосконалення 
методів їх мінімізації, що, в свою чергу, допоможе підвищити ефек-
тивність функціонування вітчизняних підприємств [1]. 

Багато вітчизняних та зарубіжних вчених займаються дослі-
дженням поняття фінансового ризику та методології його мініміза-
ції, а саме: Камінський А. Б. [2] Майорова Т.В. [3] Токаренко Г.С. [4] 
Кириченко О.А. [5] та інші.

Поняття ризик доволі часто зустрічається в економічній літера-
турі, яка присвячена ризик-менеджменту. На наш погляд, поняття 
«ризик» можна визначити як діяльність, що спрямована на подолан-
ня невизначеності при неминучому виборі, при цьомує можливість 
кількісно та якісно оцінити вірогідність досягнення необхідного ре-
зультату, невдачі та відхилення від мети.

Фінансовий ризик, у свою чергу, є ймовірністю виникнення не-
передбачених фінансових втрат у ситуації невизначеності умов фі-
нансової діяльності підприємства. 

За джерелами виникнення розрізняють систематичні (ринкові) та 
несистематичні (специфічні) фінансові ризики.
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Систематичний (ринковий) ризик (табл. 1) визначає ймовірність 
виникнення фінансових втрат, які, в першу чергу, пов’язані з не-
сприятливими змінами в обстановці різних видів фінансового ринку. 
Під систематичний ризик підприємство повинно підлаштуватися, 
оскільки ним не можна керувати.

Таблиця 1
Види систематичного ризику

Систематичний ризик
Валютний ризик Процентний ризик Ціновий ризик

Ймовірність прояву 
фінансових втрат у зв’язку 
зі зміною курсу валют; 
переважно відноситься 
до тих підприємств і 
організацій, які ведуть 
зовнішньоекономічну 
діяльність. Негативним 
наслідком цього ризику 
є недолік доходів через 
зміну обмінного курсу 
іноземної валюти

Ймовірність 
виникнення 
фінансових втрат, 
пов’язаних зі зміною 
рівня процентних 
ставок. Цей вид 
ризику пов’язан 
із дивідендною 
політикою 
підприємства, з 
різними фінансовими 
операціями 

Ймовірність 
виникнення 
фінансових втрат 
(втрата доходу 
і прибутку), що 
виявляються у 
несприятливих 
змінах ринкових 
цін 

Несистематичний (специфічний) ризик (табл. 2) характеризуєть-
ся ймовірністю прояву фінансових втрат у ході нерезультативної ді-
яльності певної компанії і індивідуальних особливостей конкретного 
активу. Передусім, дані ризики може бути викликані особливостями 
фінансового менеджменту, а саме: відсутністю відповідної кваліфі-
кації, нерезультативною структурою активу і капіталу, а також рія-
дом інших чинників, яких можливо уникнути завдяки ефективному 
управлінню. 

Зрозуміло, що для кожної організації є необхідним систематич-
не управління фінансовими ризиками – передбачення можливості 
появи потенційно ризикової події, що дає змогу заздалегідь вжити 
заходів спрямованих на зниження наслідків від ризику, якщо його 
неможливо локалізувати.
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Таблиця 2 
Види несистематичного ризику

Несистематичний ризик
Ризик зниження фінансової 
стійкості підприємства

Виникає через недоліки у структурі 
капіталу та представляє собою порушення 
у рівновазі фінансового розвитку 
підприємства

Ризик 
неплатоспроможності 
підприємства

Спричиняє розбалансування позитивних 
та негативних грошових потоків 
підприємства

Кредитний ризик Несвоєчасні розрахунки за відпущену у 
кредит готову продукцію

Інвестиційний ризик Виникає при здійсненні інвестиційної 
діяльності та, як правило, призводить до 
фінансових втрат

Інноваційний фінансовий 
ризик

Використання нових фінансових 
інструментів

Депозитний ризик Пов’язан із невідшкодуванням депозитних 
вкладів

З метою зменшення фінансових ризиків застосовуються такі 
основні методи (прийоми) управління ризиком (рис. 1).

 

Методи мінімізації 
ризиків 

Страхування та 
самострахування 

Інші методи 
Здійснення обліку та 

оцінки фондів 
підприємства 

Лімітування ризиків 
Придбання нової 

інформації 

Диверсифікація 
діяльності 

підприємства 

Рис. 1. Сучасні методи мінімізації ризиків
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Представлені методи мінімізації фінансових ризиків підприєм-
ства мають переваги і недоліки, тому виникає необхідність опти-
мального комбінування найбільш підходящих для діяльності кон-
кретного підприємства методів. Вибір методів залежить від галузевої 
приналежності підприємства, його макроекономічного оточення та 
конкретної бізнес-стратегії.

Таким чином, без застосування нейтралізуючих фінансові ризи-
ки механізмів, неможливо забезпечити безперервну та ефективну 
діяльність організації. Подальші дослідження повинні проводитися 
у напрямку удосконалення методів управління ризиками, розроблен-
ня інструментарію практичного використання цих методів, зокрема 
щодо управління неточною оцінкою інвестиційної привабливості 
підприємств.
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