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МОДЕЛЬ ОЦІНКИ ЕКОНОМІЧНОЇ ЕФЕКТИВНОСТІ ВИКОРИСТАННЯ 

ОБОРОТНИХ КОШТІВ ПІДПРИЄМСТВА 

Полозова Т. В., Апєкішева К.А. 

Харківський національний університет радіоелектроніки 

The mathematical model of the estimation to efficiency of the use the circulating assets 

of the enterprise is offered. The stages to models and system of the factors steady-state and 

dynamic estimation are considered 

 

Для підвищення ефективності виробничо-комерційної діяльності підприємств і 

зміцнення їхнього фінансового стану важливе значення мають питання раціонального 

використання оборотних активів. Ефективність використання оборотних коштів (ОК) 

характеризується системою економічних показників, серед яких можна відзначити їх 

оборотність, ліквідність і прибутковість [1-3]. 

Політика ефективного управління оборотними коштами має бути орієнтована на 

зниження виробничих і фінансових витрат підприємства. Це дозволить забезпечити 

розширення виробництва і досягти високого рівня конкурентоспроможності 

підприємства у сучасному бізнес-середовищі, підвищити ринкову вартість 

підприємства, результативність операційної діяльності промислових підприємств. 

Реалізація такої політики сприятиме підвищенню ефективності діяльності промислових 

підприємств у короткостроковому періоді [4]. 

Питання вивчення процесу управління оборотними коштами та оцінкою їх 

економічної ефективності висвітлено у роботах багатьох вчених, таких як: І. О. Бланк, 

М. Д. Білик, В. М. Гриньова, А. М. Поддєрьогін, О. О. Терещенко та інші.  

Узагальнення теоретичних підходів дозволило сформувати модель, яка містить 

найбільш розповсюджені показники економічної ефективності використання оборотних 

коштів підприємства. Запропонована модель передбачає чотири етапи, на кожному з 

яких розраховуються певні показники.  

Перший етап передбачає розрахунок коефіцієнтів оборотності оборотних коштів 

у звітному і базисному періодах [2]. 

Коефіцієнт оборотності (коб) розраховується за формулою:   

                                      нокоб S/РПК    (оборотів),                                              (1) 

де РП – обсяг реалізації продукції в аналізованому періоді, грн.; 

Sнок – середньорічний залишок нормованих ОК, грн. 
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Середньорічний залишок нормованих оборотних коштів (Sнок) розраховується за 

формулою: 

                                   12/)S...SS(S 1221нок  ,                                            (2) 

де S1, S2, … S12 – середньомісячні залишки нормованих ОК, грн. 

Середньомісячні залишки нормованих ОК визначаються за формулою: 

                                              2/)SS(S kn
міс
нок  ,                                                   (3) 

 

де Sn, Sk – залишок нормованих ОК на початок і кінець місяця. 

Коефіцієнт завантаження (кз) ОК розраховується за формулою: 

                                            обнокз К/1РП/SК  .                                              (4) 

Даний показник показує, скільки оборотних коштів підприємства доводиться на 

1 грн. реалізованої продукції. 

Тривалість одного обороту (Тоб) розраховується за формулою: 

     обоб К/360Т  , (дні).                                              (5) 

Прискорення оборотності ОК дозволяє при незмінній вартості обсягу 

виробництва визволити частину ОК, що може бути абсолютним (зниження суми ОК 

цього року в порівнянні з попереднім роком при збільшенні обсягів реалізації 

продукції) і відносним (має місце тоді, коли темпи росту обсягів продажів 

випереджають темпи росту ОК). 

Другий етап пропонованої моделі передбачає розрахунок суми вивільнених ОК 

у результаті прискорення оборотності: 

    
баз звзв

нок об об

РП
S (Т Т )

360
    ,                                       (6) 

де РПзв – обсяг реалізованої продукції у звітному періоді; 

баз

обТ , 
зв

обТ  – середня тривалість одного обороту ОК у базисному і звітному 

періодах відповідно. 

Третій етап запропонованої моделі передбачає визначення суми приросту 

прибутку (збитків), отриманої за рахунок зміни оборотності ОК: 

                       
зв баз

баз баз

баз зв

РП S
П П П

РП S
     ,                                    (7) 

де Пбаз – прибуток від реалізації продукції в базисному періоді;  
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Sбаз,  Sзв – середньорічні залишки нормованих ОК у базисному і звітному 

періодах відповідно;  

РПбаз, РПзв, – обсяг реалізованої продукції в базисному і звітному періодах 

відповідно. 

На четвертому етапі моделі пропонується визначити вплив використання ОК на 

рівень рентабельності виробництва за формулою: 

                                                 зв
нокзвзв

зв
бал Р

SSОВЗ

100П
Р 




  (%),                               (8) 

де 
зв

балП  – балансовий прибуток у звітному періоді; 

звОВЗ  – середньорічна вартість основних виробничих засобів у звітному 

періоді;   

Рзв – загальна рентабельність виробництва у звітному періоді, %. 

Запропонована система показників дозволяє зробити статичну і динамічну 

оцінку ефективності використання оборотних коштів підприємства. Статична оцінка 

здійснюється за допомогою першого етапу, а динамічна – при реалізації інших етапів 

запропонованої моделі. Це дозволить одержати більш достовірну і всебічну оцінку 

ефективності використання оборотних коштів підприємства. 
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