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МОДЕЛЬ ДИАГНОСТИКИ ИЗМЕНЕНИЙ ВНУТРЕННИХ ПАРАМЕТРОВ 

ИНВЕСТИЦИОННОГО ПРОЕКТА 

Полозова Т.В. 

Харьковский национальный университет радиоэлектроники 

The stages of the diagnostics of the change internal parameter investment project are 

considered. The mathematical model of the estimation to sensitivity of the investment project 

is offered. The model of the diagnostics of the change internal parameter project allows to 

value stability of the investment project to change different factor. 

 

Активизация инвестиционной деятельности является одним из наиболее 

действенных механизмов экономических преобразований. Сложившаяся в Украине 

экономическая ситуация (наличие высоких темпов инфляции, нестабильность 

законодательной базы, неустойчивое финансовое положение большинства 

предприятий) значительно усложняет реализацию инвестиционного процесса. В связи с 

этим возникает необходимость в разработке адаптированного к современным условиям 

математического аппарата оценки и отбора инвестиционных альтернатив.  

Вопросам проектного анализа и диагностики уделено внимание в работах [1-3]. 

Однако аспекты количественной оценки чувствительности инвестиционного проекта по 

отношению к внутренним параметрам не достаточно полно освещены и сводятся в 

основном к оценке проектных рисков. 

На рис. 1 предложены этапы диагностики изменений внутренних параметров 

инвестиционного проекта (рис. 1). 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1 – Этапы диагностики изменений внутренних параметров 

инвестиционного проекта 
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Основной подход к анализу чувствительности заключается в расчете 

прибыльности проекта в условиях наиболее вероятного прогноза изменения основных 

параметров производства, т.е выбрав наиболее существенные параметры, необходимо 

определить степень их влияния на стоимость проекта при изменении величин этих 

параметров. Математическая модель оценки чувствительности инвестиционного 

проекта может быть представлена [1]: 

    
i

iy

x  x
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y
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S



 ,                                                       (1) 

 где y – некоторый выходной параметр инвестиционного проекта (его отдельно 

взятый или интегральный показатель эффективности); 

 xi ( i =1,2, ...) – внутренние варьируемые параметры проекта. 

 Частная производная 
i

 xy   является функцией чувствительности или 

коэффициентом влияния параметра xi на показатель эффективности проекта. 

Отношение xi /y  вводится для нормировки и позволяет получить величину y

x
i

S в 

относительных единицах. 

 Анализу чувствительности предшествует финансовая оценка инвестиционного 

проекта, в ходе которой рассчитываются показатели: сумма эксплуатационных затрат, 

выручка от реализации продукции, прибыль и налоги, чистая текущая стоимость, 

внутренняя норма окупаемости, срок окупаемости, коэффициент возврата долга и др. 

Чувствительность проекта может оцениваться по каждому из этих показателей.  

Предложенная модель диагностики изменений внутренних параметров проекта 

позволяет оценить устойчивость инвестиционного проекта к изменениям различных 

факторов, что дает более полную и объективную информацию о целесообразности 

принятия того или иного инвестиционного решения. 
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