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OPPORTUNITIES FOR INNOVATIVE-INVESTMENT ACTIVITY OF THE 

ENTERPRISE 
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Харківський національний університет радіоелектроніки, м. Харків, Україна 
 

МЕТОДИЧНЕ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ОЦІНКИ ФІНАНСОВИХ МОЖЛИВОСТЕЙ ДЛЯ 
ІННОВАЦІЙНО-ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ ПІДПРИЄМСТВА 

 

In article the technique of an estimation of financial possibilities for the implementation of innovative and 
investment activity of the enterprise. The algorithm of calculation of integral index of efficiency of use of funds, which 
determines the company's ability to implement innovative-investment processes through the effective management of 
cash flows. 

Key words: estimation, financial opportunities, innovativ-investment activity of the enterprise, method, cash 
flows, efficiency. 

  
У статті запропоновано методику оцінки фінансових можливостей для здійснення інноваційно-

інвестиційної діяльності підприємства. Запропоновано алгоритм розрахунку інтегрального показника 
ефективності використання грошових коштів, який визначає здатність підприємства до здійснення 
інноваційно-інвестиційних процесів через ефективне управління грошовими потоками. 

Ключові слова: оцінка, фінансові можливості, інноваційно-інвестиційна діяльність підприємства, 
методика, грошові кошти, ефективність. 

 

Сучасні умови господарювання в Україні вимагають активізації інноваційно-
інвестиційної діяльності вітчизняних підприємств, що є платформою для прискорення темпів 
інноваційних перетворень, оновлення матеріально-технічної бази, підвищення якості і 
конкурентоспроможності продукції як на  національному, так і на світовому ринках. 
Вагомим фактором успіху у вирішенні цих завдань є наявність фінансових можливостей для 
здійснення інноваційно-інвестиціної діяльності підприємства. З погляду цього виникає 
необхідність у використанні відповідного сучасного методичного інструментарію, який 
дозволяє діагностувати стан фінансових можливостей для здійснення інноваційно-
інвестиціної діяльності підприємства. 

Питанням методологічного забезпечення оцінки і аналізу фінансових можливостей для 
здійснення інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств присвятили свої роботи такі 
вчені, як: П. П. Микитюк [1], В. Л. Осецький [2],  К. П. Покатаєва [3], Л. В. Соколова [4], 
С.М. Ілляшенко [5], О.М. Ястремська [6] та ін. Проте результати наукового пошуку свідчать 
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про відсутність на сьогоднішній день єдиного методичного підходу до оцінки фінансових 
можливостей для здійснення інноваційно-інвестиційної діяльності підприємства. 

Метою дослідження є подальший розвиток існуючих методичних підходів до оцінки 
фінансових можливостей для здійснення інноваційно-інвестиційної діяльності підприємства. 

Запропонований у роботі інтегральний показник ефективності використання грошових 
коштів (Іргк) характеризує фінансові можливості підприємства для здійснення інноваційно-
інвестиційної діяльності та визначає здатність підприємства здійснення інноваційно-
інвестиційних процесів через ефективне управління грошовими потоками. Оптимальним 
буде значення даного показника більше нуля. Запропонований показник розраховується за 
формулою: 

е
ргк

л
ргкргк ІІІ  , 

де л
ргкІ  – інтегральний показник ліквідності руху грошових коштів;  

е
ргкІ  – інтегральний показник ефективності руху грошових коштів.  

Інтегральний показник ліквідності руху грошових коштів ( л
ргкІ ) визначається через 

коефіцієнти ліквідності руху грошових коштів у результаті інвестиційної та фінансової 
діяльностей підприємства і розраховується за формулою: 

фін
ргк

інв
ргк

л
ргк КЛКЛІ  , 

де інв
ргкКЛ  – коефіцієнт ліквідності руху грошових коштів у результаті інвестиційної 

діяльності; 
фін
ргкКЛ  – коефіцієнт ліквідності руху грошових коштів у результаті фінансової 

діяльності. 
Відповідно коефіцієнти ліквідності руху грошових коштів у результаті інвестиційної 

( інв
ргкКЛ ) та фінансової ( фін

ргкКЛ ) діяльностей підприємства  розраховуються за формулами: 

інв

інв
інв
ргк

ВГК

НГК
КЛ  ; фін

фін
фін
ргк

ВГК

НГК
КЛ  , 

де інвНГК ,
фінНГК  – надходження грошових коштів у результаті інвестиційної та 

фінансової діяльностей відповідно; 
інвВГК ,

фінВГК  – витрачання грошових коштів у результаті інвестиційної та 

фінансової діяльностей відповідно. 
Нормативне значення указаних коефіцієнтів має бути більше або дорівнювати одиниці. 
Інтегральний показник ефективності руху грошових коштів ( е

ргкІ )  визначається через 

коефіцієнти ефективності руху грошових коштів у результаті інвестиційної та фінансової 
діяльностей підприємства і розраховується за формулою: 

фін
ргк

інв
ргк

е
ргк КЕКЕІ  , 

де інв
ргкКЕ  – коефіцієнт ефективності руху грошових коштів у результаті інвестиційної 

діяльності; 
фін
ргкКЕ  – коефіцієнт ефективності руху грошових коштів у результаті фінансової 

діяльності. 
Відповідно коефіцієнти ефективності руху грошових коштів у результаті інвестиційної 

( інв
ргкКЕ ) та фінансової ( фін

ргкКЕ ) діяльностей підприємства  розраховуються за формулами: 
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інв

інв
інв
ргк

ВГК

ЧРК
КЕ  ;   фін

фін
фін
ргк

ВГК

ЧРК
КЕ  , 

де інвЧРК ,
фінЧРК  – чистий рух коштів у результаті інвестиційної та фінансової 

діяльностей відповідно; 
інвВГК ,

фінВГК  – витрачання грошових коштів у результаті інвестиційної та 

фінансової діяльностей відповідно. 
Нормативне значення указаних коефіцієнтів має бути більше нуля. 
Загальна формула для розрахунку інтегрального показника оцінки ефективності 

використання грошових коштів (Іргк) для фінансового забезпечення інноваційно-
інвестиційної діяльності матиме вигляд: 

фін

фін

інв

інв

фін

фін

інв

інв

фін
ргк

інв
ргк

фін
ргк

інв
ргк

е
ргк

л
ргкргк

ВГК

ЧРК

ВГК

ЧРК

ВГК

НГК

ВГК

НГК
        

КЕКЕКЛКЛІІІ





. 

Таблиця 1 
Методика розрахунку інтегральних показників ліквідності та ефективності руху 
грошових коштів, використовуючи дані статистичної звітності підприємства 

Показник 
Умовне 

позна-чення 
Методика 
розрахунку 

Розшифровка 
позначень 

Коефіцієнт 
ліквідності руху 
грошових коштів 
у результаті 
інвестиційної 
діяльності 

інв
ргкКЛ   

 ф.3 2.гр

ф.3 2.гр

3290

3255

3250

3200




 

 ф.3 2.гр
3250

3200
  – сума значень рядків з 3200 по 3250 

форми № 3 "Звіт про рух грошових коштів"; 

 ф.3 2.гр
3290

3255
  – сума значень рядків з 3255 по 3290 

форми № 3 "Звіт про рух грошових коштів" 
Коефіцієнт 
ліквідності руху 
грошових коштів 
у результаті 
фінансової 
діяльності 

фін
ргкКЛ   

 ф.3 2.гр

ф.3 2.гр

3390

3345

3340

3300




 

 ф.3 2.гр
3340

3300
  – сума значень рядків з 3300 по 3340 

форми № 3 "Звіт про рух грошових коштів"; 

 ф.3 2.гр
3390

3345
  – сума значень рядків з 3345 по 3390 

форми № 3 "Звіт про рух грошових коштів" 
Коефіцієнт 
ефективності 
руху грошових 
коштів у 
результаті 
інвестиційної 
діяльності 

інв
ргкКЕ   

 ф.3 2.гр

ф.3 3295
3290

3255


 
3295 (ф.3) – рядок 3295 "Чистий рух коштів від 
інвестиційної діяльності"  форми № 3 "Звіт про рух 
грошових коштів"; 

 ф.3 2.гр
3290

3255
  – сума значень рядків з 3255 по 3290 

форми № 3 "Звіт про рух грошових коштів" 
Коефіцієнт 
ефективності 
руху грошових 
коштів у 
результаті 
фінансової 
діяльності 

фін
ргкКЕ   

 ф.3 2.гр

ф.3 3395
3390

3345


 
3395 (ф.3) – рядок 3395 "Чистий рух коштів від 
фінансової діяльності"  форми № 3 "Звіт про рух 
грошових коштів"; 

 ф.3 2.гр
3390

3345
  – сума значень рядків з 3345 по 3390 

форми № 3 "Звіт про рух грошових коштів" 
Джерело: складено автором та адаптовано до [8] 
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Використовуючи результати попередніх досліджень [7], у таблиці 1 наведено 
методику розрахунку інтегральних показників ліквідності та ефективності руху грошових 
коштів, використовуючи дані статистичної звітності підприємства [8]. 

Таким чином, у даному дослідженні запропоновано застосувати показник 
ефективності використання грошових коштів, що характеризує фінансові можливості 
підприємства для здійснення інноваційно-інвестиційної діяльності. Він поєднує такі 
компетенції підприємства в інноваційно-інвестиційній сфері, як: акумулювання фінансових і 
матеріальних ресурсів для здійснення інноваційної діяльності; активне маневрування 
інвестиційними ресурсами (оптимізації фінансових потоків щодо реалізації інвестиційних 
проектів і програм).  

Запропонований показник дозволяє визначити здатність підприємства до здійснення 
інноваційно-інвестиційних процесів через ефективне управління рухом грошових потоків. 

Перспективами подальших досліджень можуть бути розробка методики врахування 
динамічних аспектів руху грошових коштів на підприємстві та її програмна реалізація. 
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